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Po volatilnich poslednich tfech mésicich zaviddla v kvétnu na akciovych trzich optimistické nélada. Zisky index(
jednotlivych regionl se za uplynuly mésic pohybovaly od 4 do 6 %, celosvétovy akciovy index MSCI ACWI prfidal 5,5 %.
Zajimavy vyvoj se odehrdl na technologickych titulech v USA, kdyZ index Nasdag poskocil dokonce 0 9 % a smazal tak
letoSni horsi vykonnost v porovndni s ostatnimi americkymi sektorovymi indexy. Po dubnovém odkladu zvysenych cel
prezidentem Trumpem meéli investofi moznost se zblizka podivat na vysledkovou sezénu americkych firem za prvni
kvartdl roku 2025, kterd vyvrcholila pravé v kvétnu. A vysledky byly pozitivni, 78 % firem v indexu S&P 500 zvefejnilo
vys$si zisk na akcii, nez se ocekdvalo, coz je lepsi Cislo nez pétilety pramér. Také samotny rast ziskd o 12,9 % byl velmi
solidni a index tak zaznamenal dvouciferny rist zisk( druhy kvartdl po sobé. Ostre sledované byly vysledky velkych
technologickych spolecnosti a také ty dopadly vyborné. Mezi nimi exceloval Microsoft, ktery ddle tézi ze svych
cloudovych sluzeb. Na druhou stranu 85 % firem z indexu S&P 500 pfi vyhlasovani vysledkd zminilo mozné negativni
dopady na hospodareni v souvislosti s aktudini celni valkou. Situace na dluhopisovych trzich byla vyrazné klidngjsi,
ndmi sledované indexy skoncily v kvétnu na podobné hodnoteé jako na zacdtku mésice. Optimismus na trzich se
odrazil i v cendch ropy, kdyZ ropa WTI posilila za kvéten 0 5,5 %. | pfes tento rlist odepisuje od za¢dtku letosniho roku
zhruba deset procent. Navzdory sou€asné uvolnéné naladeé na trzich budou muset investofi v ndsledujicich mésicich
zUstat obezretni. Pokud se nepodafi dosdhnout novych dohod s obchodnimi partnery, odklad zvysenych americkych
cel skon&f v noci z 8. na 9. Cervence a v tomto obdobi se dé opét olekdvat zvySend volatilita.
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Rozhodnuti o navyseni akciové slozky fondu Strategy 30 EUR, u¢inéné v obdobi vysoké dubnové volatility a na
lokdlnich cenovych minimech, se ukdzalo jako spravné. Podil rizikovych aktiv na majetku fondu stoupl vlivem silného
rlstu na akciovych trzich z dubnovych 36 % na 38 % ke konci mésice kvétna. Vyplatila se také sézka na cyklické
sektory, kdyz sektory jako technologie, komunikace ¢i prdmysl vyrazné prekonaly vykonnost samotného indexu S&P
500. VySe zminéné sektory pfidaly 8 az 10 % za praveé uplynuly mésic. | z pohledu celého roku 2025 cyklické sektory
vykazuji lepsi vykonnost nez Siroky akciovy index; napfiklad akcie spole¢nosti ze sektoru priimyslu si v letoSnim roce
pripsaly jiz 9,9 %, zatimco index S&P 500 zhodnotil 0 2,3 %. Vzhledem k nejistoté ohledné dalsiho snizovani sazeb

a budouciho vyvoje inflace jsme na dluhopisové sloZzce fondu aktudiné spiSe konzervativni. Dochdzi proto k mirnému

zkracovani doby do splatnosti drzenych dluhopisU.
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Charakteristika fondu

Fond je urcen pro vyvazené investory. Strategy 30 EUR obsahuje v neutrdlni strategické alokaci 70 % dluhopist a 30 %
akcii. Fond umoznuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle mozné
vyuzivat pokrocilé investi¢ni nastroje (napf. financni derivaty - ménoveé forwardy a swapy, futures na akciové indexy
aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera, tj. moznost okamzité Upravy struktury portfolia v zdvislosti
na meénici se situaci na financnich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu Zakladni ddaje o fondu

ISIN Cz0008476462
iShares Euro Gvn. Bond Capped 1.5-10.5yr UCITS ETF DE 10,30 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(
iShares Core S&P 500 UCITS ETF USD Dist 9,96 % Ména fondu EUR
iShares EUR Corp Bond Large Cap UCITS ETF 9,14 % Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,10 %
iShares Euro Corp Bond 1-5yr UCITS ETF 7,43 % Vstupni poplatek 0%
Vanguard Intermediate-Term Corporate Bond ETF 6,07 % Vystupni poplatek 0%
Vanguard Short-Term Corporate Bond ETF 532 % Rizikova tFida (SRI) 3
Vanguard S&P 500 ETF 5,20 % Doporuceny investi¢ni horizont > 4 roky
SPDR S&P 500 ETF Trust 4,40 %
iShares EUR High Yield Corp Bond UCITS ETF 421%
iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF 2,59 % Minuld vykonnost fondu
Xtrackers MSCI Emerging Markets Swap UCITS ETF 2,45 % ™ 3M 6M YTD
NSANY2.652 03/17/26 2,41 % 241% 157 % -1.27 % -012 %
MEX1.625 04/08/26 2,40 %
iShares iBoxx $ High Yield Corporate Bond ETF 2,03 % 2024 2023 2022 od vzniku
iShares JP Morgan EM Corporate Bond ETF 1,98 % 8,24 % 741 % -12,67 % 2,65 %/0,68 % p.q.

Jan Chytry, portfolio manazer

Od roku 2007 pracoval u obchodnika s cennymi papiry Cyrrus, a.s. na pozici burzovni maklér.
Ve stejné dobé ziskal také makléFskou licenci. V roce 2010 pdsobil v Unicredit Bank CZ jako
privétni bankér se specializaci na investice a finan¢ni trhy. Od kvétna 2011 pracoval

v Raiffeisenbank, kde hlavni ndplini jeho prace bylo fizeni individudinich portfolii pro Utvar
Privatniho bankovnictvi a Fizeni podilovych fondl ve spoluprdci s Raiffeisen Capital
Management se sidlem ve Vidni. Pocinaje rokem 2013 fidi investice nékolika podilovych fondl
pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investor( Strategy 30 EUR zachycuje obdobi od 7. 7. 2021 do

31. 5. 2025. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu,

s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkl. Mize byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospodaiského vysledku pred zdan&nim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Udaje o vykonnosti jsou
uvedeny v méné EUR, takZe vynos pro investora se mize zvysit nebo sniZit v disledku kolisani ménovych kurzd.
Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spoleCnost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v ramci
fondu pojisténi vkladl. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice

a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost pdvodné investované ¢dstky neni zarucena. Uplny nézev fondu a dalsi
informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou

k dispozici v ¢estiné na www.rb.cz/private-banking. Fond miZe byt verejné nabizen, jeho podilnikem se ale mize stét
pouze kvalifikovany investor ve smyslu zdkona ¢. 240/2013 Sb. v platném znéni.



